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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
AIFMR 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy

efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT IS AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, 140 00 Praha 4

FAMILY ACE FAMILY ACE investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 226 42 463, se sidlem Na piikopé
859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Ceskéa narodni banka
Fond Orquesta investment SICAVY, a.s. se sidlem se sidlem Na prikopé 859/22, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1
IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu snizend o hodnotu dluhd v podfondu ve smyslu
§ 191 odst. 6 ZISIF, pficemz majetek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
Fondovy kapital dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti, které byly jako ¢ast jméni Fondu ucetné a
majetkove oddéleny a zahrnuty do podfondu vytvoreného Fondem ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZISIF.

ISIN Identifikacni oznaceni podle mezindarodniho systému &islovani pro identifikaci
cennych papir(
Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)
Ostatni iméni Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu zjeho
J investicni ¢innosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF
Zdakon ¢. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl
Podfond Podfond vytvoreny Fondem snazvem ,Orquesta, podfond Opportunity
Investments”, NID: 75163420
. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Uprave nékterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP - . S L o o
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdejsich predpist
Tato vyrocni zprava
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl
Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
Z0K . ) . T T,
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist



https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmen vlastniho kapitalu je
obdobi koncici poslednim dnem ucetniho obdobi pfedchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyroéni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jako ucetné a majetkové oddélené casti jmeni
Fondu. O majetkovych pomérech podfond(, jakoz i o dalSich skutec¢nostech, se vede ucetnictvi tak,

Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Fond i kazdy jeho podfond. Za Podfond je sestavena
Vyroéni zprava.
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Y

Zakladni idaje o Podfondu

Nazev Podfondu Orquesta, podfond Opportunity Investments

Sidlo Na prikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

NID 751 63 420

Vznik Podfondu: 30.6.2022

Doba trvani
Podfondu

doba neurcita

Typ Fondu a jeho Podfond fondu kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
pravni forma v pravni formé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Pravni rezim X
republice

Zemeé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a
webove stranky

Obhospodarovatel FAMILY ACE

Administrator AVANT IS

Fond se pfi své ginnosti Fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské

+420 267 997 795, avantfunds.cz

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38

odst. 1 ZISIF.

LEI Podfondu 315700050E8ZARS18047

a) Udaje o cennych papirech Podfondu

Prioritni investi¢ni akcie (,PIA")
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

listinny cenny papir
na jmeno
kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
150 000 kusU

0 ks v objemu 0 tis. EUR
0 ks v objemu 0 tis. EUR
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobf

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Fond vytvafi podfondy, jako Ucetné a majetkove oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych
pomérech podfondd, jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni
Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Veskera ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Prehled investiéni dinnosti Podfondu

Predmétem podnikdni Podfondu je kolektivni investovani prostifedk( ziskanych od investor( na zakladé
stanovenych investi¢nich cilé a investi¢ni strategie Podfondu. Investiénim cilem Podfondu jsou zejména
investice do primyslovych podnik( disponujici rozvojovym potencidlem, spole¢nosti zaméfujicich se na
oblast real estate a development, do technologickych obchodnich spole¢nosti. Investice mize byt
realizovana zejména ekvitni Ucasti Ci prostrednictvim financovani cilovych spoleCnosti za ucelem
dynamického rozvoje a rlistu hodnoty téchto spole¢nosti, podpory inovativnich produkt(l a akcelerace
penetrace na trhu. V prabéhu Ucetniho obdobi Podfond provadél akviziéni ¢innosti smérujici k realizaci
investic dle svého statutu. Po vyhodnoceni investi¢nich pfilezitosti nebyli v roce 2025 uskutecnény zadné
nové investice a investi¢ni zaméry Podfondu byli presunuty do roku 2026, pficemz v soucasnosti probihaji
jednani o investicich Podfondu do energetickych projektd ve Finsku a na Slovensku.

V souc¢asné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dal§im vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdrojd financovani. V prabéhu Ugetniho obdobi Fond nezavedl 7adné nové
vyznamné produkty &i sluzby. Fond neeviduje Zadnd omezeni vyuziti zdrojd jeho kapitdlu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf
Dlouhodoba aktiva 0
Kratkodoba aktiva 3576
Aktiva celkem 3576
Vlastni kapital 3576
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 0
Pasiva celkem 3576
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c) Prehled portfolia Podfondu

V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich
za Ucetni obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Vyro¢ni
Zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni U¢etniho % podil zmeénav %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

Podfondu 55011 3554 100 -93,5
Penézni prostfedky 13817 3554 100 -74
Ostatni majetek 47194 0 0 -100

Komentar k pFehledu portfolia

K 31.12.2025 jsou aktiva Podfondu tvofena pouze penéznimi prostfedky na uctech Podfondu jako
vysledek finalniho vypofadani pfedchozich investic, z nichz Podfond exitoval v zavéru roku 2022. Nové
investice byly pfesunuty na rok 2026.

d) Prehled vysledkd Podfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Stav k poslednimu Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho | dni Ucetniho % podil zmenav %
ucetniho obdobi obdobi

BEézné vynosy

(inkasa dividend, 2221 116 44,96 -94,78
uroku atd.)

Nerealizované

vynosy (z pfecenéni 16173 142 55,04 -99,12
majetku)

Vynosy celkem 18 394 258 100 -98,60
Spravni naklady -2 338 -2 295 72,83 -1,84
Realizovaneé Cisté

naklady z kurzovych -16 462 -818 25,96 -08,02
rozdill

Ostatni naklady -1 919 -38 1,21 -08,75
Néaklady celkem -18 381 B 181 100 -82,86

Cistéd zména

hodnoty portfolia 13 2893 X -22 353,85

Komentar k pfehledu vysledk
Nejvyznamnéjsim zdrojem vynosud Podfondu jsou Uroky.
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e) Po vyhodnoceni investi¢nich prilezitosti nebyli v roce 2025 uskute¢nény Zadné nové investice a
investi¢ni zaméry Podfondu byli pfesunuty do roku 2026, pfi¢emz v souc¢asnosti probihaji jednani o
investicich Podfondu do energetickych projektd ve Finsku a na Slovensku. Prehled zékladnich
finanénich a provoznich ukazatelll Podfondu

Hlavni finan¢ni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , .
y A Stav k poslednimu dni . o
Ukazatel predchazejiciho AN . Zmeénav %
O . Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Podfondu 42 017 tis. K& 3 576 tis. K& -91,49

Pakovy efekt — metoda

hrubé hod. aktiv 98 % 1% "99%
Pl eieldt = mieliota 131 % 100 % 249
standardni zavazkova

Nové investice (Upisy) 0 0 0
Ukoncené investice

(odkupy) L J 0
Cisty zisk 13 tis. K& -2 893 tis. K& N/A
Cistd zména hodnoty NAV -28 682 tis. K¢ -38 441 tis. K¢ 34,02
alsita pir i 11,1223 EUR 0,9832 EUR 91,16

investi¢ni akcie (PIA)

Komentar k hlavnim financnim ukazatelm

NAV Podfondu — celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu
po odecteni vSech dluh Podfondu. NAV Podfondu je z 100 % pfifazeno investorlim investujicim do
prioritnich investi¢nich akcii.

f)  Zdroje kapitélu Podfondu

Nasledujici pfehled udaji vtis. KC vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojl kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o struktufe vliastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
C. 2 VyroCni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni Ugetniho obdobi

Vlastni kapital 3576

Cizi zdroje 0

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K& Stav k poslednimu dni U¢etniho obdobf

Kratkodobé zavazky 0

Komentar ke zdrojam financovani

Investi¢ni ¢innost Podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich
akcii. Zdroje financovani jsou predevsim z emise akcii. Dalsi zdroje financovani budou vyhodnoceny dle
typu nové investice.
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Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyro&ni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostredkd
na bankovnich U¢tech Fondu. Penézni prostfedky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Udaje podle ¢l. 5 aZ 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
j) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
12,5000 EUR
10,5000 EUR
8,5000 EUR
6,5000 EUR
4,5000 EUR

2,5000 EUR

—0
31.12.2024 30.06.2025 31.12.2025

0,5000 EUR

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark. Hodnota akcie
je ovlivnéna exitem z minulé investice. NAV je tak tvoren pouze pohledavkami za bankami.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na i¢et Podfondu. Lhiita pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investicni akcie je uvedena ve statutu ve Ih(té do 12 (dvandcti) mésict po skonceni
kalendarniho pololeti, v némz administrator obdrzel zadost Investora o odkoupeni investic¢nich akcil.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Podfondu

Investi¢ni strategii Podfondu je investovani do majetkovych hodnot v souladu se statutem, zejména do
investi¢nich cennych papirt, Uc¢asti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a dalSich aktiv. Podfond
muaze rovnéz investovat do Uvérd a zapUjcek, pfitemz jeho ekonomicka expozice je pfevazné vUci
ekonomice Ceské republiky.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutrélni. Na
zakladé aktualnich ekonomickych predikci Ize oCekavat, ze s ohledem na vyhled snizovani urokovych

sazeb nedojde ke zvySeni pozadovanych urokovych sazeb u dluhovych nastrojd. Naopak, postupné
uvoliovani ménoveé politiky mize vést k rdstu redlné hodnoty dluhovych nastroj v portfoliu Fondu.
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Lze pfedpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vdak mél byt pouze doc¢asny.

Investice Podfondu jsou nyni ve fazi hledani novych pfilezitosti na trhu v ramci Evropy.
Podfond drzi nyni portfolio v hotovosti
Podfond je pfipraven na vy$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastrojl obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplisobeni se podminkam vyzaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroj (napf. preference
seniornich nastrojd, poZzadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohroZenych sektort apod.).

Aktualné neni zvaZzovana zmeéna investi¢ni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z banky.
Bézné pfijmy Podfondu mohou z regulatornich ddvodd zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek.

Vypadek téchto pfijmd vSak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Podfondu je
dostatecné likvidni.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s nizsi Urovni rizika a Podfond tak neo¢ekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v§ak muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vsak
disponuje dostatecnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdrojl z béznych prijmd a z prijma ukonéenych investi¢nich
pfilezitosti. Podfond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s
likviditou pfi realizaci investicni strategie.

Hlavni potrebu likvidity Ize ocekavat z titulu odkup investi¢nich akcii. V pfipadé potfeby mdze Podfond
ucinit nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investiéni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetkuy;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetkuy;

- doc¢asné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak pfeklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond fadné zajistili veskeré potrebné ¢innosti.

V rdmci zvySené volatility na finan¢nich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné ocenovani majetku a dluhd
ocenovani majetku a dluhd Podfondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimoradné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény drokovych sazeb na hospodareni Podfondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje vEU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich uddlosti
(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodareni Fondu se projevuje predevsim
prostfednictvim zmén rediné hodnoty majetku a zavazk( Fondu, dale skrze dostupnost, cenu a podminky
financovani i investi¢ni sentiment
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Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovan stabilizaci inflace v blizkosti infladniho cile CNB, riistem realnych mezd a
obnovenim &&sti doméci poptavky. Podle CSU doséhla priimérna ro&ni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pricemz ceny zboZi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v pribéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflaénich tlak(i a
postupné se posunula k vyckavacimu pristupu. Konec roku 2025 a zacatek roku 2026 tak vstupuijf
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalsim poklesem.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu a véledného konfliktu v frénu

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci Fond pribézné identifikuje hlavni rizika, kterym
muze Celit, a vyhodnocuje, zda neni ohrozen pfedpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné jsou trhy do zna¢né miry zohlednovana, konflikt vSak nadale
predstavuje zdroj nejistoty. Potencialni dopady se mohou projevit zejména skrze vyvoj cen energii a
komodit, logistiku, ddveéru domacnosti a firem a prostfednictvim geopolitickych rizikovych pfirazek.
Zaroven plati, Ze dopad muze byt skokovy v pfipadé eskalace nebo zmén sankéni politiky.

Nové geopolitické riziko na blizkém vychodé se materializovalo do pfimého energetického Soku. Podle
Reuters trva valecny konflikt USA a Izraele s {ranem tfeti tyden, Hormuzsky prtiliv z{stava narugen a cena
ropy Brent se pohybuje nad 100 USD/barel; IEA soucasné oznamila koordinované uvolnéni vice nez 400
mil. barelll nouzovych zasob ropy.

Hlavni zdroje rizik, kterym mdze Fond v souvislosti s geopolitickymi riziky (okupace Ukrajiny a valecny
konflikt na blizkém vychodé) ¢elit:

- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad véetsi eskalace Ci rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin (zejména ropy) a energii s dopadem na zvyseni inflace &i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto
destinaci. Fond ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, ze neni ohrozen predpoklad jeho
nepretrzitého trvani jako ucetni jednotky.

Piedpoklad nepfetrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Aktuadlni likvidita Podfondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Podfondu je umisténa v
likvidnich nastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problémd s likviditou v pfipadé nadmeérnych
pozadavkl na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré
potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
V€. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni doslo u Fondu ke zméné obhospodarovatele. Do konce Ucetniho obdobi vykonavala
funkci obhospodarovatele spole¢nost TILLER investiéni spolec¢nost, a.s. Od 1. 1. 2026 tuto roli pfevzala
spolecnost FAMILY ACE investicni spoleCnost, a.s. V obdobi po rozvahovém dni doslo k premeéné
prioritnich investi¢nich akcii na investicni akcie tfidy X. Tato konverze byla realizovana v lednu
nasledujiciho ucetniho obdobi.

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Z3kladni rdmec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rist Ceské ekonomiky
pobliz potencialu, inflaéni prostfedi v blizkosti 2% cile CNB a spi$e stabilni domaci urokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota zlstava v zahrani¢i a v obchodni politice).

e CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 v blizkosti 2% cile; riist ma byt tazen
soukromou spotiebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rist
ekonomiky CR 0 2 %; hlavnim motorem ma z(istat soukroma spotfeba a investice podpofené
prostfedky z programu Narodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropska komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) oc¢ekava v roce
2026 riist ekonomiky CR o 1,9 % a zd(irazfuje tah spotfeby domacnosti a potencidlné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s prdmeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokového
diferencialu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsSak v epizoddch vyssi rizikové averze mize koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou pUsobit na hospodafeni Fondu nepfimo pfes inflaci, nakladovost
majetkovych Uc¢asti a protistran, solventnost dluznik( a investi¢ni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spiSe umirnénych cen ropy, avsak s moznymi kratkodobymi vykyvy v ddsledku geopolitického vyvoje.
Americky Urad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEO, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi predpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou. Lednovy zdkladni scénar EIA (STEO) s prlimérnou cenou ropy Brent
kolem 56 USD/barel je nutné povazovat za piekonany. Aktudini vale¢ny konflikt USA a Izraele s frédnem a
naruseni dopravy v Hormuzském prilivu posouvaji ceny ropy nad 100 USD/barel a zvysuji riziko
sekundarnich infla¢nich tlakd, nakladl logistiky, a opatrnéjsiho postupu centralnich bank. Ty mohou
ovlivnit investi¢ni sentiment a finanéni podminky.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuje:

Uvéry a pohledavky

Kvalita portfolia: V prostfedi stabilizované inflace a pokracujici dynamiky mezd je zakladni scénar
u citlivych dluznikd, zejména pokud je zatézuji naklady sluzeb a bydleni (setrvacnost cen sluzeb
potvrzuje CSU).

Ocenovani na redlnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb podporuje vyssi soucasnou
hodnotu budoucich penéznich tokd, nicméné rozhodujici zlstava kreditni marze a
pravdépodobnost selhani dluznikd — oboji je individudini dle dluznika a zajisténi.

Makro rizika: Evropska komise ve svém Ekonomickém vyhledu pro Cesko (17.11.2025)
upozornuje na negativni vliv Cistého exportu v roce 2026 a OECD zmiruje vliv obchodnich restrikci
na rdst exportu — to mUZze byt relevantni pro ¢ast firemnich dluznikd.

Hlavni rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnost, rist kreditni marze
pfi zhorSeni sentimentu. Roste riziko zhorseni cash-flow u dluznik exponovanych na energie, logistiku a
cyklickou poptavku. To mdze vést k vétsi diferenciaci kreditnich marzi a v nepfiznivém scénafii k narlstu
nesplacenych pujcek (NPL) u citlivéjsich dluznika.

Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

Ocenéni majetkovych Gcasti bude v roce 2026 pod vlivem dvou vlivi: 1) diskontni sazby
(bezrizikova + rizikova prirdzka) a 2) fundamentu firem (trzby, EBITDA, cash flow, marze).

vykonnost spolecnosti.

Individualni situace jednotlivych majetkovych ucasti bude pro jejich ocenéni zasadni a bude silné
ovlivnéna jejich finanénimi parametry. Zejména schopnost rlistu trzeb a EBITDA a schopnost
generovat cash flow a ziskovou marzi, coz byvaji nejdllezitéjsi vstupy pro ocenovaci modely.
IndividualIni situace jednotlivych firem tak bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi
a schopnosti managementu firem.

Odvétvova selektivita: Evropska komise (Ekonomicky vyhled pro Cesko; 17.11.2025) a OECD
upozorfiuji na tlumeni exportd obchodnimi restrikcemi a vnéjsimi podminkami — dopady mohou
byt asymetrické podle sektorll a exportni expozice, proto je nutné pracovat s individualnim
posouzenim.

Hlavni rizika: tlak na marze (mzdy/sluzby), exportni cyklus, refinancovani, regulatorni zmény. Zvysuje se
energeticky Sok riziko tlaku na marze, potfebu pracovniho kapitalu a opatrnéjsi nastaveni diskontnich
sazeb. Zvlast citlivé jsou spole¢nosti s energeticky naroénym provozem nebo s omezenou schopnosti
prenést naklady do vystupnich cen.
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Scénére vyvoje pro rok 2026 (zékladni vs nepfiznivy)

Geopoliticka eskalace na blizkém vychodé jiz neni jen hypotetickym rizikem, ale materializovanym
faktorem ovliviujicim ceny energii a volatilitu a kreditni prémie.

Zakladni scénér (nejpravdépodobné;jsi)

e HDP CR: rlist pobliz potencialu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledd CNB/OECD/EK/MFCR.

e Inflace: pobliz 2% cile, s vyssi setrvacnosti sluzeb.

e Sazby: spiSe stabilni, opatrna ménova politika.

e Ménovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici koruna pfi pfiznivych domacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

e Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kv(li geopolitice.

(private equity) dle kvality cash-flow; u dluhopist prevaha ,carry” prostfedi; u uvérd stabilita
s individualnimi riziky; u akcif vyssi citlivost na sentiment. Pavodni pfedpoklad umirnénych cen ropy je
nutné nahradit scéndfem zvysSenych cen energii po dobu trvani naruSeni Hormuzského pralivu.
Kratkodobé vykyvy byly nahrazeny realnym energetickym Sokem.

Nepfiznivy scéndr (materidini rizika)

e Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorSeni firemni
ziskovosti, rdst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarifd/obchodnich restrikci na exportni vyvoj.

e Risk-off na trzich: rdst kreditnich spreadl, zhoreni refinancovani a tlak na redlné hodnoty
rizikovych aktiv.

e Ménovy vyvoj: koruna mlze v risk-off epizodé oslabit (vazba na globalni sentiment zminovana
v komentarich trhu).

e Energie: geopolitickd eskalace m(ze kratkodobé vyvolat cenové skoky (prestoze zakladni scénar
EIA je spiSe umirnény).

Dopad do aktiv: rdst diskontd a kreditnich marzi; tlak na valuace nemovitosti a private equity u aktiv s
horsi kvalitou cash-flow; zhorseni podilu NPL u citlivych dluznikd; vyssi volatilita akcii. V nepfiznivém
scénari je nyni tfeba pocitat s delSim narusenim dodavek z Perského zdlivu, delsim setrvanim ceny ropy
Brent nad 100 USD/barel a s rizikem dalsiho rlstu kreditnich spread( a tlaku na valuace rizikovych aktiv.

Rizikové faktory aktualniho G¢etniho obdobi
V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celni tarify: moZny dopad do export(, investic a sentimentu (EK/OECD).

e Externi poptdvka (EU/Némecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v prdmyslu.

e Setrvadnost inflace ve sluzbach: riziko delsi stability sazeb a dopad do diskont( (CSU; CNB).

e Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové pfirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirazky: pripadné zhorSeni dostupnosti financovani a rust
kreditnich marzi s dopadem na realnou hodnotu aktiv a zavazk({.

Rizikové faktory geopolitické situace je vhodné rozsifit o aktualné materializovanou eskalaci konfliktu
mezi USA, Izraelem a [rdnem, kterd jiz vede ke zvysené volatilité financnich trhd a rdstu cen energi.
V pfipadé delsiho naruseni Hormuzského pralivu mize dojit k dalsimu zesileni inflacnich tlakd, ristu
kreditnich prirazek a zhorsenfi investi¢niho sentimentu.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu vyse uvedenych
predpokladd a rizik na tuzemskou i globalni ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou pfesnosti stanovit dopad vySe uvedenych scénard a rizik na redlnou hodnotu majetku a

dluhd Fondu.
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c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v U&etnim obdobi doslo k nabyti vlastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem
Fondu akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informaceo aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. ) ZoU)

Podfond jako Ucetné a majetkove oddélena ¢ast jmeéni Fondu nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi. JelikoZz je Podfond Ucetné a majetkovée oddélenou &asti jméni Fondu, nemd Zzadné
zameéstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ast obchodniho zavodu v zahranici (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prabéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Podfondu standardni Cinnost dle
statutu Podfondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci
smlouvy.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Piilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni Ing. Radek Hub

Dal3f identifikacni ddaje datum narozenf. 25.4.1984
J bytem: Rajmonova 1193/3, 182 00 Praha 8

Vykon €innosti portfolio manaZera pro Fond: Po celé ucetni obdobi
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Radek Hub ma dlouholetou profesni praxi a zkuSenosti ve financnich institucich, v oblasti
finanénich a kapitalovych trh{, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. Beéhem své kariéry
pUsobil jako investiéni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika
s cennymi papiry, a na pozici portfolio manazera fond( kvalifikovanych investor( typu private equity,
real estate a development, cennych papirt a alternativnich aktiv.
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i) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cCinnost
depozitafe vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev CYRRUS, a:s.

639 07 020
Sidlo Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Usetni obdobi

i) Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takové osoba depozitafem povérena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podprce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobf nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podpdrce.

[) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro uUcCely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 3 Vyrocni zpravy.

m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku viastnikl cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papir vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. idaji o v8ech statnich, soudnich nebo rozhodgich
Fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finan&ni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhod&ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem spréavniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Podfondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podilll na zisku na jednu investicni akcii (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla k investiénim akciim vyplacena zadné dividenda.

V G&etnim obdobi pfedchazejicim Ugetni obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena 74dné dividenda.
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o) Udaje o skutedné& zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarfovéni Fondu, s rozlisenim
na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a idaje
o dalSich nékladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a PFilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani 1699 tis. K&
Uplata depozitéfi za sluzby depozitafe 511 tis. K¢
Uplata depozitafe za sprévu cennych papirt 0 tis. K¢
Uplata administratora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce oKe
Uplata auditora 85 tis. K&
Udaje o dal$ich nékladech &i danich

Poradenstvi a konzultace 22 tis. KC
Ostatni spravni naklady 2 tis. K&

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitdlu Podfondu. Néaklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investicni ¢innosti zadného podfondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho
jméni. Veskeré spolec¢né naklady, které Ize pfifadit k vice podfondim, jsou alokovany pomérné na vrub
Fondového kapitalu vSech dot¢enych podfond(, a to v poméru dle vySe Fondového kapitalu dotéenych
podfondl. Veskeré naklady, které nelze jednoznacné pfifadit k urcitému podfondu, jsou alokovany
pomeérné na vrub Fondového kapitdlu vSech podfond( v poméru dle vySe Fondového kapitalu.

p) Udaje o podstatnych zménach Udajll uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Podfondu, ani ke zméné investicnich cild, investicni
politiky ani strategie Podfondu.

q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych pifjmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o po&tu pracovnik(i a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o piipadnych odméndch za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem, a to ani na ucet Podfondu.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmérnovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nenarokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.
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Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomeérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

e v pomeérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Pevna slozka odmeén 80 473 K¢
Pohybliva sloZzka odmeén 0Ke
Pocet prijemcl 9
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0Ke

r)  Udaje o mzdéch, tplatdch a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel Podfondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e investiCnifeditel.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

e v pomeérné vysi pfifaditelné Podfondu:

Odmeény vedoucich osob 18 066 K¢
Pocet prijemcl 1
Odmeény ostatnich pracovnik( 62 407 K¢
Pocet prijemcl 8
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zaverka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ugetnich standardl, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Podfondu a vyroéni zprava podle zdkona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny
prehled vyvoje a vysledkd Podfondu a postaveni Podfondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot,
kterym cCeli.

Zpracoval: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Funkce: zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva spole¢nosti
FAMILY ACE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 17.4.2026
////’Z;((,/Z Fox. /(\l
Podpis:
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5. Prilohy

Pfiloha ¢. 1 —  Zprdva auditora k U¢etni zavérce Podfondu

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Podfondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Priloha ¢. 3 -

Identifikace majetku Podfondu, jehoZ hodnota presahuje T % hodnoty majetku Podfondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora k G¢etni zavérce Podfondu



@ Czech Republic

Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni

ucetni zaveérky

k 31. prosinci 2025

Orquesta, podfond Opportunity Investments

Orquesta investment SICAV, a.s.

Praha, duben 2026
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Nazev ucetni jednotky:

Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:
ICO:

Statutdrni organ:

Predmét Cinnosti:

Ovérované obdobi:

Prijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské spole¢nosti:
Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

ICO:

Odpovédny auditor:

Evidencni ¢islo auditora:

Udaje o auditované téetni jednotce

Orquesta, podfond Opportunity Investments, Orquesta
investment SICAV, a.s.

Na prikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Méstského soudu v Praze

oddil B, ¢islo vlozky 27390

17254761

FAMILY ACE investi¢ni spolecnost, a.s., ¢len predstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje Pavel DoleZal a Zdének Hauzer

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu
ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech

1. leden 2025 azZ 31. prosinec 2025

investofi

Udaje o auditorské spoleénosti

CLA Audit s.r.o.

271

Rohanské nabfezi 721/39, 186 00 Praha 8 — Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, cislo vlozky 84866

63145871

Ing. Jiti Smély

2184
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Zprava nezavislého auditora

investorim podfondu Orquesta, podfond Opportunity Investments, Orquesta
investment SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucletni zdvérky podfondu Orquesta, podfond Opportunity Investments,
Orquesta investment SICAV, a.s. (dale ,ucetni jednotka“) sestavené na zakladé ceskych uUcetnich predpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2025, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
koncici 31. 12. 2025 a prilohy této ucletni zavérky, véetné vyznamnych (materiadlnich) informaci o pouzitych
Gcetnich metodach. Udaje o uetni jednotce jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu Orquesta, podfond
Opportunity Investments Orquesta investment SICAV, a.s. k 31. 12. 2025 a ndkladd a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za rok kon¢ici 31. 12. 2025 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na uéetni jednotce nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimiinformacemijsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroc¢ni zpraveé
mimo Ucetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni ucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavkid by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materiadlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ucetni jednotce, k nimzZ jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost vedeni ucetni jednotky a dozorci rady za ucetni zavérku

Vedeni Ucetni jednotky odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nesprévnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedeni ucetni jednotky povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy vedeni Géetni jednotky planuje jeji zruSeni nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti vedeni Uéetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky vedenim tcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materidlni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Ucetni jednotka ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



@ Czech Republic

Nasi povinnosti je informovat vedeni Ucetni jednotky a dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o
planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 17. dubna 2026

Ing. Jiti Smély
evidenéni Cislo auditora 2184
CLA Audit s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 271




VYROCNI ZPRAVA 2025 — Orquesta, podfond Opportunity Investments

Piloha ¢. 2 — Ugetni zavérka Podfondu ovérend auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Avant

INVESTICNi SPOLECNOST

Usetni zavérka Podfondu

Orquesta, podfond Opportunity Investments

za obdobiod 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025



Orquesta, podfond Opportunity Investments

/vant

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné lcetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Obsah
ROZVAHA e -3-
PODROZVAHOVE POLOZKY ... oo -4-
VYKAZ ZISKU A ZTRATY oo -5-
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ..o -6-
PRILOHA WV UCETNI ZAVERCE ..o -7-
T. OBECNE INFOMMACE ... -7-
2. Vychodiska pro pHpravu UCEINT ZAVEIKY ... -8-
3. DUIEZITE UGN MEIOAY ... oo -9-
3.1 Den uskuteCneéni UCetnNiNO PHPAAU .....o.oo i -9-
3.2. FIN@NCNT GKEIVA ... -9-
327, DIUNOVA fINANENT GKEIVA ..o -10-
322, Kapitdlova fINanGNT @KtiVA ..o, -11-
3.3 FINANENT ZAVAZKY ..o -11-
3.4. PENEZNT PIOSIIEAKY ... -12-
3.5. VZAJEMNA ZUCTOVANT ... -12-
3.6.  Zasady pro UCtovani NAKIAAU @ VYNOSU........ooiooioieooeeoeeeee e -12-
3.6.1. UroKOVE NAKIAAY 8 VYNOSY ... -12-
3.6.2.  VYNOSY Z AIVIAENTA ..o, -12-
3.6.3.  Vynosy a naklady z poplatkll @ PrOVIZI..........cocooiioioooeeeeeeeeeee e -12-
3.6.4.  Naklady a vynosy Z pOKUT @ PENAIE ... -12-
3.7. Ména UcCetnictvi a zachyceni operaci v Cizich MENACKH .........ooooiiii e -13-
3.8. DAN Z PII MU e, -13-
3.9. OIOZENGA I ..., -13-
310, TVOIDA TEZEIV ..o -13-
3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahove poIOZKY ............ccccoovoioioioioieiieeeeeeeeee, -14 -
3.12.  Cenné papiry vydavané Fondem K UBEtni JEANOTCE.........o..ooow oo -14-
4. ZMENY UCETNICN METOM ... -15-
5. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na viastni Kapital ..o -15-
6. VYZNAMNE POIOZKY V TOZVAZE ..o -15-
6.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi ZAlOZNamMi...........coooiiiiioieeeeeeeee e, -15-
6.2. OSTANT AKLIVA ..., -16-
6.3. OSTANT PASIVA ..., -16-
6.4. REZEIVY .ttt -16-
6.5. KAPITAIOVE TONAY ... -17 -
6.6. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi ..., -17 -
7. Vyznamneé polozky ve VYKazZU ZISKU @ ZTALY ..o, -18-
7.1 BN N NMASITO € ..o -18-
7.2, CISTY UNOKOVY VYOS ..ottt ettt -19-
7.3, Vynosy a nadklady na poplatky @ PrOVIZE .........o.oooiiieeeeeeee e -19-
7.4, Zisk nebo ztrata z fiNnanCNIC OPEIACH ..........oiioioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e -19-
7.5. Ostatni provozni NAKIAAY @ VYNOSY ..o -19-
7.6. SPIAVNT NAKIQAY ..o -20-
7.7 Splatnd dan Z PFGMIU ..o -20-
7.8. Odlozeny danovy zavazek/pONIEdAVKA ... -20-
8. Vynosy podle geografiCk@NO CIENENT ... ..o -21-
9. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahove POIOZKY ............c.ccovoioiieoeeeeeeeeeeeeeeeeee e, -21-
10. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, uvéry a zajisténi poskytnuté ¢lendm Fidicich a kontrolnich orgdnt .............................. -21-
17, RIZENTFINANCNICN TIZIK ... -22-
117, EXPOZICE @ KONCENTIIACE MZIK ... -23-
11.2. Trzni riziko (stupen vystaveni Ugetni jednotky fziKu: NIZKY) ..o..ooooooooooeoeoeeoeeeoeeeoeeeeeeeeeeeee -23-
11.2.1. Ménoveé riziko (stupen vystaveni Ucetni jednotky fiziku: NIZKY) .......oo.ooooooooooecooeeoeeeoeeeeeeee. -24 -
11.2.2.  Urokové riziko (stupen vystaveni Ucetni jednotky fiziku: NiZKY) ..o -25-
11.3.  Riziko likvidity (stuperi vystaveni Ugetni jednotky fiziKu: NIZKY) ... -25-
11.4.  Uvérové riziko (stupen vystaveni Ucetni jednotky fiziku: NIZKY) ..o -26-
12, RIZENTOSTAINICN TIZIK ..o -27-
12.1.  Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: StFedni) ... -27-



Orquesta, podfond Opportunity Investments

/vant

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné lcetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

12.2.  Riziko zvolené skladby majetku Ucetni jednotky (stuperi vystaveni Ucetni jednotky riziku: stfedni) ............. -28-
12.3.  Riziko refinancovani Gvérd (stupen vystaveni Usetni jednotky riziku: NZKY) ..o, -28-
12.4.  Riziko nadmémého vyuzivani pakového efektu Podfondem (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: nizky)- 28 -
12.5.  Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stuper vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky) .....- 28 -
12.6.  Riziko jinych prévnich vad (stupef vystaveni Ucetni jednotky riziku: NizKY) .....coo.cooovioooeooeecoeeceeecceeceee -28-
12.7.  Operacniriziko (stupef vystaveni Ugetni jednotky Fiziku: NIZKY) ......oo..ooovoooeoeoeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e -28-
12.8.  Riziko potencialniho stfetu zajmu (stuperi vystaveni Ucetni jednotky riziku: NizKY) ..o, -29-
12.9.  Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: NizKy)..........cccoocoovvceie.., -29-
12.10. Riziko vyporadani (stupen vystaveni Ucetni jednotky FziKu: NIZKY) .....oo..coovvoooeiooeeooeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee -29-
12.11. Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stuperi vystaveni Ucetni jednotky riziku:
IZKY ) e -29-
12.12. Riziko vyplyvajici z omezené cinnosti depozitéfe (stupen vystaveni Usetni jednotky riziku: nizky) ............... -30-
12.13. Riziko zruseni Ucetni jednotky (stupen vystaveni Ugetni jednotky riziku: stfedni)..........cccoovooovvioooeioeceeecc, -30-
12.14. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni Usetni jednotky riziku: nizky).......- 30 -
12.15. Riziko soudnich sport a spravnich sankci (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: nizky) ... -30-
12.16. Rizika spojena s financnimi derivaty (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky) ..., -30-
12.17. Riziko spojené s repo obchody (stupen vystaveni Uetni jednotky riziku: nizKY) ... -31-
12.18. Riziko odlisného dariového rezimu (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: NizKy) ... -31-
12,19, Ostatni identifikOVANEA FIZIKA: ........oo oo -31-
13. Redlna hodnota finan&NiCh NASTIOJUL. ..o -32-
T30, ZPUSODY OCEMOVANI ..o -32-
13.2.  Hierarchie realnych hodnot finan&nich NASTIOJU ..........ooviieee e -33-
13.3. Techniky ocenovani @ vStUPNT VEIICINY ..o -34-
13.4.  Popis ocenovacich postupl pouzitych U¢etni jednotkou v UrovNi 3 ..o -35-
13.4.1.  Ocenéni obchodnich pOdilt @ @KCI ..o -35-
13.4.2. 0cenéni CENNYCN PAPITTL. ..o -36-
13.4.3. 0Ocen&ni POSKYINULYCN UVEIT ..ot -36-
1344, 0CeN@NT PIJATYCH UVEIT . ..o -36-
13.4.5.  Sladéni pohyb( na Urovni 3 hierarchie redlnych hodnNot ..o -36-
14, Transakce S€ SPriZNENYMI OSOD@M.......o.iiiiiiiiiee e -37-
T4, OSODY OVIAAGJICH ... -37-
15, Vyznamné udalosti po datu UCETNT ZAVETKY ..o e -38-



Orquesta, podfond Opportunity Investments
NID: 757 63 420

/vant

INVESTICNI SPOLECNOST

Priloha v fadné lcetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2025

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den Posledni den
. rozhodného rozhodného minulého
AKTIVA Poznémka obdob Korekee obdobi rozhodného
brutto netto obdobi-netto
Aktiva celkem (%) sum 3576 3576 55011 ‘
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (2) 6.1 3554 3554 13817
vtom: a) splatné na pozadani 6.1 3554 3554 13817
11 | Ostatni aktiva 6.2 22 22 41194
. Posledni den Posledni den minulého
PASIVA Pozndmka rozhodného obdobi | rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) \ sum 3576 55011
Ostatni pasiva 6.3 0 12983
6 | Rezervy (2) 6.4 0 11
vtom: b)nadané 6.4 0 11
Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcif
klasifikovanych jako zdvazek) celkem sum 0 12994
13 | Kapitalové fondy 6.5 3654 3654
15 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 6.6 2815 38350

16 Zisk nebo ztrata za Udetni obdobi

L b) prirlistek kapitalu _ -2893

17 Vlastnikapital

Zisknebo ztrdtaza Uéetniobdopi . sum 2893

\ sum 3576 42017 |

Sestaveno dne: 17.04.2026

Sestavil: Ing. Lucie Raskova

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Ing Zdenék Hauzer

zmocnény zéstupce Clena /?’éu A
pfedstavenstva
FAMILY ACE investi¢ni spole¢nost a.s.
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PODROZVAHOVE POLOZKY

Ke dni 31.12. 2025

(v tisicich K¢)

Posledni den minulého rozhodného
obdobi

8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9. 3576 55011

Pozndmka Posledni den rozhodného obdobf

Sestaveno dne: 17.04.2026 Podpisovy zdznam statutdrniho organu Ucetni jednotky:

Mgr. Ing Zdenék Hauzer i

Sestavil: Ing. Lucie Raskové , zmocnény zastupce ¢lena S A
A A predstavenstva ’
U FAMILY ACE investi¢ni spole¢nost a.s.

e




/vant

INVESTICNi SPOLECNOST

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

Orquesta, podfond Opportunity Investments

NID: 757 63 420

Priloha v fadné lcetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Pozndmka Od zacatku do koncle rozhodného Od zacatku do’konce miqulého
obdobi rozhodného obdobi

1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy () 7.2 116 2221
5 | Naklady na poplatky a provize 7.3 14 12
6 | Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7.4 -676 -289
8 | Ostatni provozni naklady 7.5 24 192
9 | Spravninaklady (%) 7.6 2295 2 338

b) ostatni spravni naklady 7.6 2295 2338
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim sum -2 893 -610
21 | Dan z prijmU 7.6 0 623
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni sum -2 893 13

Sestaveno dne: 17.04.2026

Sestavil: Ing. Lucie Raskova

Wy

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Mgr. Ing Zdenék Hauzer

zmocneny zastupce ¢lena
pfedstavenstva

FAMILY ACE investi¢ni spole¢nost a.s.

/‘//ME,M A

A

~—
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

ZAakladnf Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem

kapital akcie azio fond fond rozdil ztrata
Zlstatek k 1.1.2024 0 0
Cisty zisk/ztrdta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 13 13
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 -28 695 -28 695
Zlstatek k 31.12.2024 0 0 0] 0 3654 0] 38363 42017
ZUstatek k 1.1.2025 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 -2 893 -2893

| Podily na zisku 0 0 0 0 -35 548 -35 548 |
ZUstatek k 31.12.2025 0 0
Sestaveno dne: 17.04.2026 Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Magr. Ing Zdenék Hauzer j
Sestavil: Ing. Lucie Raskova zmocnény zastupce ¢lena //é(« A
/ Arer 4 predstavenstva

FAMILY ACE investi¢ni spole¢nost a.s.
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Orquesta, podfond Opportunity Investments (dale jen ,Ucetni jednotka“) je podfond investi¢niho fondu Orquesta
Investment SICAV, a.s. (dale jen ,Fond"). Fond byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Podfondu: Orquesta, podfond Opportunity Investments
Nazev Fondu: Orquesta Investment SICAV, a.s.
Sidlo: Na prikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 od 1.1.2026

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8 do 31.12.2025

Den zapisu do obchodni rejstriku: 17.6.2022

ICO: 172 54 761

DIC: CZ686038847

Pravni forma: podfond investi¢niho fondu

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 27390

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Uéetnl’jedrjotka byla dne 30.06.2022 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Ucetni jednotka byla vytvorena jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investicni akcie Fondu vydané k Ucetni jednotce mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272
ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Ucetni jednotky shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych papird a
provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredk( anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a ddle spravuje tento majetek.

Obhospodarovatel a administrator:

Obhospodafovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) byl od 1.7.2022 TILLER investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 086 08
733(dale jen ,investi¢ni spole¢nost’, ,obhospodarovatel”). Po¢inaje 1.1.2026 bude novym obhospodafovatelem FAMILY
ACE investicni spolecnost, a.s., IC 226 42 463. A jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 1. 7.
2022 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 275 90 241 (dale jen ,administrator”).

TILLER investi¢ni spolecnost byla na zékladé rozhodnuti zakladatel(i Ugetni jednotky ke dni 25. 05. 2022 jmenovéana do
funkce individudiniho statutarniho organu Ugetni jednotky, tj. Ucetni jednotka je opravnén/a se v souladu s § 9 odst. 1
ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby. S ucinnosti k 1.1.2026 byl TILLER investi¢ni spole¢nost odvolan
z funkce obhospodarovatele a novée funkci obhospodarovatele zastava FAMILY ACE investi¢ni spolec¢nost a.s.
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Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Ugetni jednotky. Administrace Fondu
zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci UCetni jednotky.

V pribéhu roku 2025 investi¢ni spolecnost vykondvala ¢innost obhospodafovani majetku Ugetni jednotky v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Ucetni jednotky a prabézné napliovala jeho investiéni strategii.

Ugetni jednotka neméla ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi zaméstnance. Ugetni jednotka je plné
obhospodafovéna investi¢ni spole¢nosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu, resp. Ugetni jednotky investiéni
spolecnost provadi i administraci Fondu, resp. Ugetni jednotky. Uvedené &innosti ve vztahu k Fondu, resp. Ugetn{ jednotky
realizuje investiéni spole¢nost svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu, resp. Ucetni jednotky zajistuje osoba povérend
vykonem této ¢innosti, ktera je zameéstnancem obhospodarovatele.

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2025:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva TILLER investi¢ni spolecnost, a.s. od17.6.2022
P¥i vykonu funkce zastupuje Ing. DUSAN KLIMES, MSc. od 17.6.2022
Pri vykonu funkce zastupuje Ing. Radek Hub od 13. 5. 2025
Dozor¢irada:

Clen dozor¢i rady JUDr. TOMAS LYSINA, PhD od 17.6.2022
Clen dozor¢i rady STANISLAV FUNA od 17.6.2022
Clen dozor¢i rady JUDr. RASTISLAV RASKO od 17.6.2022

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:

13.5.2025 — zapis — Clen predstavenstva TILLER investi¢ni spolecnost, a.s. pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Radek Hub

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Od data vytvoreni Ugetni jednotky obhospodafovatel o jméni Ucetni jednotky uctuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a
jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,VoUBFI").

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,ZoU") a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zakladé zésady oceriovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Ucetni jednotka vykazuje, ocefuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle
mezinarodnich U¢etnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS"). Tento pristup
se vztahuje na veskeré finanéni nastroje, véetné zdvazkUl z leasingovych smiuy, které jsou podle IFRS 16 klasifikovany
jako finanéni zavazky. Zavazky z leasingu jsou proto vykazovany v rozvaze jako soucéast finan¢nich nastrojd, a to v ocenéni
odpovidajicim soucasné hodnoté budoucich leasingovych plateb. Soucasné je vykazovano pravo k uzivani pfedmétu
leasingu jako samostatné aktivum.
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Ugetni jednotka pfi vedeni Ucetnictvi a pfi sestaveni Ucetni zavérky dale vyuziva odborné interpretace vydané Narodni
usetni radou (NUR), které slouzi jako metodicka opora v piipadech, kdy platné legislativa neposkytuje jednoznacné feseni.
Tyto interpretace nejsou pravné zavazné, avsak predstavuji respektovany odborny ramec, ktery pfispiva k zajisténi
vérného a poctivého obrazu Ucéetnictvi. Ugetni jednotka se jimi Fidi zejména pfi tvorbé vnitfnich Ucetnich postupti a pfi
fesSeni specifickych Ucetnich situaci.

Ugetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2025, za Ucetni obdobi od 01.01.2025 do 31.12.2025 (dale téz
,Ucetni obdobi®).

Ugetnictvi respektuje obecné udetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Uéetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zévérka investi¢niho Fondu a jeho jednotlivych Ugetnich jednotek ovéfuje nezavislym
auditorem.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro ucetni
jednotka. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Podfond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost
sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.

Regulatorni pozadavky

Fond, resp. Ucetni jednotka podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna a.s. (déle jen ,depozitaF”)
vykondva pro Fond, resp. pro Ucetni jednotku funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 1.7.2022.

3.  Dlezité ucetni metody

Ucetni zavérka Ucetni jednotky byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani a byla pfipravena
v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni nebo den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitéalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

Financni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Zména
obchodniho modelu musi byt vyznamna a doloZitelna, napfiklad v dlsledku reorganizace nebo jiné zdsadni zmény
strategie fizeni finan¢nich aktiv. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.
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Ugetni jednotka uplatfiuje ustanoveni IFRS 9 odst. 4.1.5 pro finanéni aktiva a odst. 4.2.2 pro finanéni zavazky. Vzhledem
k povaze ¢innosti ucetni jednotky jsou veskera finan¢ni aktiva a zavazky ocefovana realnou hodnotou prostrednictvim
zisku nebo ztraty (FVTPL). Ucetni jednotka proto nerozliSuje jednotlivé obchodni modely pro klasifikaci financ¢nich
nastroju.

V pfipadé, ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zaddost ma pravo na odkup téchto cennych papir(,
investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykdzany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Ugetni jednotka zavézala
koupit aktivum.

Financni aktivum se zauctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni préva zaniknou, pokud U¢etni jednotka uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nesplfioval
kritéria k oductovani, pak Ugetni jednotka o pfevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

3.2.1. Dluhova finan¢ni aktiva
Ucetni jednotka klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spréavu téchto
finan¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téc}hto financnich aktiv. Portfolio
financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. UCetni jednotka se soustfeduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.
Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
Pohledavky za bankami a druZzstevnimi zaloznami
Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodd a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druZstevnich zalozen
a neobchodovatelné dluhové cenné papiry emitované bankami.
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloZnou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dni po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.
Dluhové cenné papiry
Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi, dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové
cenné papiry zapujckou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum

Jednd se o investi¢ni nastroje, které jsou z Ucetniho hlediska klasifikovany jako dluhova financni aktiva, protoze
zakladaji smluvni zdvazek emitenta v(ci drziteli.

_’IO_
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Ostatni aktiva

Financnimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani s cennymi papiry.

Zéasady Ugetn jednotky vyzaduji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na zakladé
realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Ugetni jednotka pfi prvotnim zauétovani oceriuje dluhové finanéni aktivum redlnou hodnotou. Nésledné zmény rediné
hodnoty a oductovani finan¢niho aktiva je uétovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je
soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci® mimo nabéhlé Uroky, které jsou vykazovany na bazi efektivni
urokové sazby do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z urokd a
podobné vynosy".

3.2.2. Kapitalova finanéni aktiva

Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy radi:

e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové finanéni aktivum,

e Ucasti s podstatnym vlivem,

e Ucasti s rozhodujicim vlivemn.
Za U¢asti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Ugetni jednotka vyznamny vliv na fizeni
nebo provozovani ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o Ucasti s nejmené 50% podilem na hlasovacich pravech. Zatimco
za UcCasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové ucasti, kde ma UcCetni jednotka vyznamny vliv na fizeni
nebo provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spoleCnym vlivem, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné
20% podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a UcCasti, které nespliuji zafazeni do podstatného a

rozhodujiciho vlivu jsou vykéazany v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Ugetni jednotka se rozhodla nevyuzit moznosti vykazovat kapitalovéd finanéni aktiva v ostatnim Gplném vysledku
hospodareni a vykazuje je jako ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty (déle také jako ,FVTPL").

Ugetni jednotka pfi prvotnim zau&tovani oceriuje kapitalové financni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény rediné
hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je
vykazano v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.3. Finan¢ni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smiuvni dohody, kdy Ugetni jednotka ma
povinnost dorucit drZiteli hotovost nebo jiné finaneni aktivum.

Vznik nebo prevody finanéniho zévazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Ugetni jednotka zauctuje financni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, 1.
ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Ugetni jednotka odUctuje finanéni zévazek z rozvahy v pripadé, Ze finanéni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je povinnost
definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik plvodniho finanéniho zavazku a zauc¢tovani nového finanéniho zavazku.

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi
do skupiny finan¢nich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zakladé realné
hodnoty.
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Ugetni jednotka pfi prvotnim zau&tovani ocenuje finanéni zévazky redlnou hodnotou. Nasledné zmény redlné hodnoty
prifaditelné dvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocefovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé
prisluSenstvi a oductovani financ¢nich zavazk{ je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Vice v kapitole Zisk nebo Ztrata z financnich operaci.

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni ucty. Pfecerpani bankovnich uctl se v rozvaze
vykazuje v zdvazcich v poloZce ,Zavazky vacéi bankdam a druzstevnim zaloznam".

3.5. Vzajemna zuctovani
Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a

vyporadat zavazek soucasne. Pravne vymanhatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Ucetni jednotky nebo protistrany.

3.6. Z4asady pro Uctovani nakladd a vynosu
Naklady a vynosy se UCtuji zasadné do obdobi, s nimz Casoveé a vécné souvisi.

Opravy ndkladd nebo vynost minulych Ucéetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.6.1. Urokové néklady a vynosy
Urokovy néklad a vynos se vykazuje za vyuziti efektivni Grokové sazby.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodafeni v polozce ,Naklady na troky a podobné naklady” a ,Vynosy
z Urok{ a podobné vynosy".

3.6.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou U&tovany v rdmci vynost z dividend, jakmile na né Ugetni jednotce vznikne narok. Vynosy z dividend
jsou vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podil”.

3.6.3. Vynosy a néklady z poplatkU a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UcCtuje ve vécné a Casove souvislosti.

3.6.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a pendle jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika. Ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce Ostatni provozni naklady.
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3.7. Ména ucetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach

Ména Ucetnictvi Ugetni jednotky je CZK.

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUctovany v méné vykazovani prepocCtené devizovym kurzem platnym v den
transakce. ZUstatky penéznich aktiv a zdvazk( denominovanych v cizi méné a ocefiovanych realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou precenény na realnou hodnotu k rozvahovému dni a kurzovy dopad je soucasti celkové zmeény realné
hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni penézni aktiva a zavazky denominované v cizi méné jsou prepocitavana do
mény udetnictvi v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a
zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

38.  Dafizpifjmd

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych nakladt, odec¢tenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmd a pfipoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty. Odhad splatné dané je vykazan
v rozvaze jako rezerva na dan. Odhad splatné dané z pfijmU se zapocitava se zaplacenymi zalohami. Vysledné saldo se
podle vysSe zéloh vici odhadu dané vykazuje bud jako rezerva (jsou-li zélohy nizsi), nebo jako ostatni aktivum (jsou-li zalohy
vyssi).

3.9. Odlozena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
oCekavané danove sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkéch ginnosti U¢etni jednotky vzniké odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného
na ucet Ucetni jednotky. Odlozeny dafovy zévazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena dariova pohledavka
je soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykdzanym v ramci
rozvahy je také vykazana v rozvaze jako sniZeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Dan z prijmd".

3.10. Tvorbarezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo naklad(, jejichZ povaha je jasné definovdna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vysSe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostredkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést primerené spolehlivy odhad vyse pinéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v pfipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Prfi vycisleni rezervy
se neberou v Uvahu zisky z oCekdvanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyfazeni jsou tésné spojena s
udalosti, jez je pricinou tvorby rezervy.

_13_



Orquesta, podfond Opportunity Investments

/vant

INVESTICNi SPOLECNOST
Priloha v fadné lcetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

3.11.  Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazkl v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podmineéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji ddlezitou souc¢dst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jind rizika, napf. zajisténim aktiv a zdvazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlisledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni piné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Zze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf.
neodvolatelné Uverové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napr.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapU, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12.  Cenné papiry vydavané Fondem k Ugetni jednotce
Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: prioritni investicni akcie.
Investicni akcie

Fond k U¢etni jednotce vydava 1 druh investicnich akcii — prioritni investi¢ni akcie. Investi¢ni akcie maji podobu listinného
cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno. Investi¢nim akciim (PIA) nebyl pfidélen ISIN.

S investi¢nimi akciemi U¢etni jednotky jsou spojena zejména nasledujici préava:
e odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na Ucet Ucetni jednotky,
e podil na zisku z hospodafeni U¢etni jednotky s investi¢nim majetkem Ucetni jednotky,
e podil na likvidaénim zGstatku pfi zaniku Ucetni jednotky s likvidaci,

e bezplatné poskytnuti statutu Fondu a statutu Ucetni jednotky, posledni vyrocni zpravy nebo pololetni zpravy
Ucetni jednotky, pokud o né akcionar pozada.

Ucetni jednotka vydava investicni akcie za aktudlni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv.
rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostiedkd poukézanych upisovatelem na Ucet Ucetni jednotky zfizeny pro tento
ucel depozitafem Ucetni jednotky. Investicni akci Ize vydat pouze na zékladé vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci
pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.
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Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost investora, spliiuji definici zavazku dle bodu 11 I1AS 32 Financni
nastroje: vykazovani. Ucetni jednotka na zakladé standardu IAS 32 odst. 16A — 16D vyhodnotila, Ze zavazek vyplyvajici z
emise investi¢nich akcii bude vykazan jako kapitalovy nastroj, a to vzhledem k tomu, Ze:

dodava drziteli pomérny podil na Cistych aktivech ucetni jednotky v pfipadé, ze dojde k likvidaci ucetni jednotky
(1T6A, 16C),

vzhledem k tomu, ze Ugetni jednotka k 31.12.2025 emituje pouze jednu tfidu investi¢nich akcii, jednd se o
nejpodrizenéjsi nastroj, kdy vSechny investi¢ni akcie maji stejné znaky (16A, 16C),

s investi¢nimi akciemi neni spojen zadny dalsi smluvni zdvazek (mimo prava odkupu) dodat hotovost ¢&i jiné
finanéni aktivum (16A).

Ugetni jednotka nedisponuje zadnym jinym finan¢nim nastrojem, ktery by byl véazén na zménu Gistych aktiv (168,
16D) a

Ucetni jednotka je v souladu se statutem uzavien na dobu neurcitou a likvidace je pod kontrolou Ucetni jednotky
(160).

Emitované cenné papiry klasifikované jako kapitalovy nastroj jsou vykazany v rozvaze v polozkach vlastniho kapitalu.
Vysledna ¢astka polozky ,Vlastni kapital” je zakladem pro vypocet hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcif
je vyjadiena v EUR.

4.

Zmény Ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5.

Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Ugetni jednotka nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital pripadajici na drzitele investi¢nich akcii.

6.

Vyznamné polozky v rozvaze

6.1. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami
tis. K& 2025 2024
ZUstatky na béZnych Uétech 3554 13817

3 554 13817

Ugetni jednotka eviduje finanéni prostfedky na b&znych bankovnich tétech zlistatek v CZK u Unicredit ve vysi 685 tis. K&
(2024: 23 tis. K¢), z uctu vedeného v CZK u VSeobecné Uvéroveé banky ve vysi 6 tis. K& (2024: 3 376 tis. K¢) a ze zUstatku
Uctu vedeného v EUR u VSeobecné Uvérové banky ve vysi 2 863 tis. K¢ odpovidajici 118 tis. EUR (2024: 10 418 tis. K&
odpovidajici 414 tis. EUR).
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6.2. Ostatni aktiva

tis. K& 2025 2024
Dan z prijmu splatna 22 0
Ostatni pohledavky 0 41194

41194

Dan z pfijm0 prfedstavuje preplatek na dani ve vysi uhrazenych zaloh v ¢astce 22 tis. K.

V minulém obdobi predstavuji ostatni pohledavky pohledavku z titulu nesplacené ¢asti kupni ceny za prodej majetkovych
Ucasti ve vysSi 41 194 tis. K¢, ktera byla ve sledovaném obdobi pIné splacena.

6.3. Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024
Z&vazky vUici dodavateltim 0 211
Dohadné polozky pasivni 0 133
Ostatni 0 12 639

cekem | 0 12983

V rdmci minulého obdobf je evidovana polozka Ostatni jako nesplaceny zavazek za akcif (100 %) spole¢nosti Suonenjoen
Energia Oy.

6.4. Rezervy
tis. K& 2025 2024
Rezerva na dané 0 11

Cokem

Ugetni jednotka v roce 2025 netvofila rezervu na dan, jelikoz jejim vysledkem hospodarent byla ztréta.
Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na opravy Rezerva na dané Rezervy narizika a Rezervy ostatni

tis. K¢ majetku ztraty

ZUstatek k 1. lednu 2024 0 0 0 0

Snizeni 0 0 0 0

Zvysem
_il_!_

Snizeni

Zvyseni

Zosatokk 31 prosne 2025 | 0Ol o
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6.5. Kapitalové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Na ucet Ucetni jednotky jsou k datu Ucetni zévérky v kapitélovych
fondech evidovdny investice v celkové vysi 3 654 tis. K¢ (2024: 13 817 tis. K&).

Ks 2025 2024
Pocet investicnich akcii PIA na zacatku obdobi 150 000 150 000
Pocet vydanych investic¢nich akcii PIA v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investicnich akcii PIA v obdobi 0 0

Podet investi¢nich akcii PIA na konci obdobi 150 000 150 000

6.6. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Soucasti polozky Nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finan¢nich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024
Z(statek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 38350 130 369
Zvyseni/snizeni nerozdélenych ziski/ztrat z vysledku hospodareni
minulého roku

Zvysevn|/sn|zep| nerozdélenych ziskd/ztrat spojené s oductovanim .35 548 98 694
financnich aktiv

Celkem k 31.12. 2815 38 350

Vysledek hospodareni z minulého roku ve vysi 13 tis. K& (2024: -63 325 tis. K&) byl pfeveden na Ucet neuhrazené ztraty z
minulych let. Na uctu nerozdéleny zisk minulych let rozhodla valna hromada vyplatit investordm podil na zisku ve vysi 35
548 tis. K¢ a ddle je evidovano na tomto Uctu ¢astka ve vysi 2 815 tis. K& (2024: 38 350 tis. K&).

13 -63 325
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7. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

7.1. FinancCni nastroje

Ugetni jednotka za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztréty ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim
Uplném vysledku:

Aktudlni Ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
o nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. KC hodnotou dl PR NPT B <
uhové nastroje kapitalové povinné urcené
nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokl a 0 0 116
podobné vynosy 0
Naklady na poplatky 0 0 0 14

a provize

Zisk nebo ztrata z
precenéni

0 0 0
Zisk nebo ztrata

-676

Zisk nebo ztrata
z finanénich néstroju

!!O o o

Minulé ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K& Qggré]gl[gl: do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové nastroje kapitalové povinné uréené
nastroje
Finanéni aktiva
Vynosy z UrokUd a 0 0 0 2991
podobné vynosy
Naklady na poplatky 0 0 0 12

a provize
Z|vsk nevbo’ ztrata z -289
precenéni

0 0 0
Zisk nebo ztrata

IIO o o

z finanénich néstroju
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7.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z Urok( 116 2221
z vkladi 116 2221

Cisty trokovy vynos 2221

Ve sledovaném obdobi Ugetni jednotka vykazala vynosy z pfijatych droki z b&zného Uctu byly ve vysi 116 tis. K& (2024: 2
2217 tis. K&).

7.3. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2025 2024
Néklady na poplatky a provize -14 -12
ostatni 14 12

Podfond vykazuje ke konci rozhodného obdobi ndklady na poplatky za vedeni bankovniho Gctu ve vysi 14 tis. K& (2024
12 tis. K¢&).

7.4. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K& 2025 2024
Kurzové rozdily -676 -289

Podfond vykazuje ke konci rozhodného obdobi ztratu z finan¢nich operaci ve vysi -676 tis. K¢ (2024: ztrata -289 tis. K¢),
ktera je tvofena kurzovymi rozdily na bankovnich Uctech, ostatnich vydajich a pfijmech.

Nize uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s financnimi nastroji:

s Zisk/ztrata Zisk/ztrata
tis. K& Y "y e o

Z pfecenén z oductovani
Finanéni aktiva -676 0
Pohledavky za bankami -676 0

Zisk/ztrata z finanénich nastroj 66l 0]

7.5. Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2025 2024
Ostatni provozni naklady 24 192

Ostatni provozni naklady ve vysi 24 tis. K¢ (2024: 192 tis. K&) jsou tvofeny naklady na ovéfovani dafové poradenstvi.

_’Ig_
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7.6. Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 85 133

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 85 133

- ndklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na danové poradenstvi 0 0
Pravni a notarskeé sluzby 0 0
Odmeéna za vykon funkce v¢. administrace 1699 1695
Sluzby depozitare 511 510

2295 2338

7.7. Splatna dan z pfijmd

tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim -2 893 -610
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oductovani kapitalovych finanéni

aktiv vykdzanych v ostatnim uplném vysledku (nerozdélenych 0 0
vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodcitatelné naklady 0 1695
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Zéklad dan

(@]

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odecteni danove ztraty ‘ 1 085

Daf vypogtend pfi pouZiti sazby 5 % ol 54

7.8. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech do€asnych rozdill za pouziti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond nevykazuje na Ucet Usetni jednotky k 31.12.2025 odlozeny dariovy zavazek ani odloZzenou dafovou pohledévku.
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8.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Ugetni jednotka provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Ugetni jednotka nakupovala a proddvala také
zahranicni investicni instrumenty, pfevazné na trhu EU — Finsko, které byly pIné vyporadany prodejem. V soucasne dobé
realizuje vynosy pouze na Uzemi Ceské republiky.

Aktualni Ucetni obdobi

tis. K& Tuzemsko EU
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 116 0

olem g

Minulé ucetni obdobi

tis. K& Tuzemsko EU
Vynosy z urokU 2221 0

9. Podminénd aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2025 2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 3576 55011

3 576 55011

Fond k rozvahovému dni vykazuje na Ucet Ucetni jednotky vy$e uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani investi¢ni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

10. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ(

Ugetni jednotka neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapdjcky a Gvéry leniim statutarniho orgénu ani ¢lentim dozor¢i rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.
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11. Rizeni financnich rizik
Cinnost Ugetni jednotky je vystavena nasledujicim financnim rizikim:

e trznimu riziku, které zahrnuje urokové riziko (zmény realné hodnoty a zmény budoucich penéznich tokd), ménové
riziko a jina cenova rizika,

e Uvérovému riziku,
e ariziku likvidity.

Strategie fizenf rizik U¢etni jednotky se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Ugetni jednotka
vystavena a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Ucetni jednotky.

Rizeni t&chto a dalsich nize popsanych rizik provadi investiéni spolenost podle pravidel stanovenych statutem Ugetni
jednotky a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici
se specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢énich nastrojl a investovani nadmerné likvidity.

Soucasti vnitiniho Fidiciho a kontrolniho systému Investicéni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu, resp. Ugetni
jednotky je strategie fizeni rizik vykonavana prostrednictvim odd€éleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je statutem Uetni jednotky pfijaty systém limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Pred
uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti
prijima Investiéni spole¢nost s pfedchozim stanoviskem investi¢niho vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tfi ¢lend,
pficemz jeden Clen je volen na navrh predsedy predstavenstva Investi¢ni spolecnosti a ostatni ¢lenové jsou voleni na
spole¢ny navrh véech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu. Obhospodafovatel vyhodnocuje rizika pred a po
uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér uddlosti operac¢niho rizika. Rizika,
jimz je jméni Ucetni jednotky vystaveno z diivodu aktivit obhospodafovatele pfi realizaci investicni strategie a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, jsou popsdna ve statutu Ugetni jednotky. V priibéhu Gcetniho obdobi nedoslo k zadnym
zésadnim zménam v existenci financnich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investic¢nich limitd ve statutu Ugetni jednotky.

Vyuzitim péakového efektu a pdjcek mize Ugetni jednotka zvysit expozici Ucetni jednotky vGci témto rizikim, coz mlize
také zvysit potencidlni vynosy, kterych mlize Ucetni jednotka dosdhnout. Investiéni spolecnost tyto expozice fidi
soucasné. Ucetni jednotka ma stanovené specifické limity pro Fizeni celkové potencialni expozice téchto ndastroji. Tyto
limity zahrnuji moznost pujcky az do maximalni vyse 900 % Gistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s
moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pljcek nesmi presahnout 20 let. Statutem Ucetni jednotky je pfi poskytovani
averd z majetku Ucetni jednotky pozadovano poskytnuti pfiméfeného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobg, na niz
mé Ucetn( jednotka Ucast umoznujici tuto osobu ovlddat. Ucetni jednotka vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je
zajiSténa danova uznatelnost souvisejicich urokovych nakladu.

Fond pouziva rdzné metody k méfeni a Fizeni rdznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.
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11.1.  Expozice a koncentrace rizik

Ucetni jednotka zvefejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do
jednotlivych kategorii, pro které jsou charakteristickd urcita rizika (napr. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,
poskytnuté Uvéry, obchodni pohledavky a ostatni):

Aktualni ucetni obdobi

Finan¢ni nastroje

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
. nabéhlou do ostatniho Gplného vysledku do zisku nebo ztraty
tis. KC hodnotou , — —— —
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 3554

Cakem nantnaiis | OO0 a0

Minulé ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
. nabehlou do ostatniho UpIného vysledku do zisku nebo ztraty

tis. KC hodnotou . . L ol
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 13817 0

Ostatni aktiva 47194

Celkem finangni aktiva _!_!_! 55011 _!

Pasiva

Ostatni pasiva 12983

coem raninpast | OO0 s o

11.2.  Trzniriziko (stupeni vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)
Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Ucetni jednotky, zmén trznich podminek
zplisobuijicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investiénich nastroji v majetku Ucetni jednotky. Ucetni
jednotka mdze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v dlsledku vykyvd na finanénich trzich a zvysené volatility utrpét
znacné ekonomické ztraty.

Klasifikace stupné rizika:

o Nizké riziko — Riziko existuje, ale ma maly potencialni dopad na hospodareni. Nevyzaduje intenzivni fizeni,
postacuje zakladni monitoring.

e Stfedni riziko — Riziko je vyznamné, mize ovlivnit dosazeni cild nebo fungovani Ugetni jednotky. Vyzaduje aktivni
fizeni a pravidelné sledovani.

e Vysoké riziko — Riziko s vysokou pravdépodobnosti vyskytu nebo dopadem. Vyzaduje detailni posouzeni a
zavedeni opatfeni ke zmirnéni dopadd.
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11.2.1. Mé&nové riziko (stupefi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)
Ménou Ucetnictvi Ugetni jednotky je CZK, pfitemz ménové riziko je spojeno s transakcemi v cizi méné a z nich plynoucimi
zUstatky v cizi méné finan¢nich aktiv a zavazkd, jejichZz hodnota se méni (roste ¢&i klesd) vlivem zmény sménnych kurzd,
nebot jsou zachyceny v méné Ucetnictvi. Ménové riziko spociva v tom, ze hodnota finanéniho aktiva a zdvazku mze byt
ovlivnéna zménou ménového kurzu, ktera se promita do stanoveni jejich realnych hodnot.

Nésleduijici tabulka zobrazuje penézni finanéni aktiva Ugetni jednotky k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

Aktudlni Ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 2863 3554

Finan¢ni penézni zavazky Podfond neeviduije.

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni finan¢ni aktiva Usetni jednotky k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

Minulé ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 3399 10418 13817
Ostatni aktiva 41194 471194

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Ucetni jednotky k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz
jsou primarné zlstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Ostatni pasiva 12 983 12 983

Expozice Ugetni jednotky na ménové riziko neni vyznamna. Vedeni Ugetni jednotky analyzuje svou ménovou pozici a
pribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu EUR/CZK a jeho dopad na redlné ocenéni vykazovanych finanénich aktiv a
zavazk(. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény ménového kurzu EUR/CZK.

NiZe uvedena tabulka shrnuje celkovou citlivost penéznich finanénich nederivatovych a derivatovych aktiv a zavazkd
Ugetni jednotky vici zménam ménovych kurzl na redlnou hodnotu, resp. na vysledek Ugetni jednotky. Analyza je zalozena
na predpokladech, ze se pfislusny ménovy kurz zvySuje/snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni
proménné zlstavaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu ménovych
kurzd s ohledem na jejich historickou volatilitu.

Ménovy kurz Zména Vliv na Zména Vliv na

s k rozvahovému  kurzu (+) vysledek  kurzu (-) vysledek

tis. K . . L
dni hospodareni hospodafreni

(+) 1) () /()

EUR/CZK 24,245 2% + 57 2% -57

Coken ||| s | -5
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11.2.2. Urokové riziko (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Urokové riziko je obecné riziko zmény redlné hodnoty nebo budoucich penéznich tokd financnich nastrojd v ddsledku
zmén trzni drokové miry. Ucetni jednotka ocenuje své finanéni aktiva a financni zavazky redlnou hodnotou, kterd je
stanovena pomoci ocefiovacich technik, zejména na bazi souc¢asné hodnoty budoucich ocekavanych penéznich tokd
spojenych s finanénim aktivem, resp. finanénim zavazkem. Zména trzni Urokové sazby se tak promita do zmény realné
hodnoty finan¢nich aktiv a zavazk{ (skrz Upravu diskontniho faktoru pouzitého v ocefiovacich technikach), kterd plsobi
na vysledek Fondu.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr  Zména budoucich penéznich  Zména reéiné hodnoty (fixné

tokd (variabilné Groc¢enych) rocenych)
Citlivost na zménu PRIBOR 0*1% 0 0
Citlivost na zménu EURIBOR 0*1%

Finan¢ni zavazky Podfond neeviduije.
*Urokové riziko — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu trokové kfivky (dle mény) o 1 % dol(

Pri opacné zmené citlivosti se vysledek promitne ve vykazech v obracenych hodnotach.

11.3.  Riziko likvidity (stupefi vystaveni U&etni jednotky riziku: nizky)

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Fondu dostat svych financnich povinnosti a splatit zavazky dle smluvnich
podminek a v terminu jejich splatnosti. Riziko likvidity je provazano s rizikem nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v
tom, Ze neni zaruceno vcasné a primérené zpenézeni dostatecného mnozstvi aktiv urcenych k prodeji. V pfipadé potreby
promptni pfemény aktiv v majetku Ucetni jednotky nebo nemovitostnich spolecnosti ¢i jinych spolecnosti, jejichZ podily
tvorf soucast majetku Ucetni jednotky, do penéznich prostiedkd miize byt potom uréitéd transakce zatizena dodatecnymi
transakenimindklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic vramci statutem vymezeného zplsobu
investovani a stanovenim minimalniho zistatku penéznich prostiedkd v majetku Ucetni jednotky. Ugetni jednotka déle
provadi pravidelné stressové testovani likvidity.

Zbyvajici splatnost nederivétovych financnich aktiv Uetni jednotky k 31. 12. 2025 (v tis. K&):

Aktualni ucetni obdobi

. Ugetnf Smluvni Do1roku Nad1azb5slet Nad 5let Bez splatnosti
tis. K& vy o
hodnota penézni toky
Pohledavky za bankami 3554 3554 3554
3 554 3 554 3 554 _ﬂ_ﬂ_ﬂ

Zbyvajici splatnost nederivétovych financnich aktiv Ugetni jednotky k 31. 12. 2024 (v tis. K&):

Minulé ucetni obdobi

. Ugetni Smluvni Do1roku Nad1az5let Nad 5let Bez splatnosti
tis. K& e .
hodnota penézni toky
Pohledavky za bankami 13817 13817 13817 O O O
Ostatni aktiva 41194 41194 41194
55011 55011 55011 _ﬂ_ﬂ_ﬂ
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Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Ucetni jednotky k 31. 12. 2025 (v tis. K&):
Aktualni ucetni obdobi
Financni zavazky Podfond neeviduje.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Usetni jednotky k 31. 12. 2024 (v tis. K&):

Minulé ucetni obdobi

. Ugetni Smluvni Do 1 roku Nad 1az5 Nad 5 let Bez
tis. KC v . )
hodnota  penézni toky Iet splatnos’u

Ostatni pasiva 12 983 12 983 12 983

Tabulka nize zndzornuje aktudini rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych finanénich aktiv a zavazkd Ucetni
jednotky, vychazejici z Udajd uvedenych ve dvou tabulkach vyse, k 31. 12. 2025 (v tis. K&):

s, K& Ugetni Smluvni Do 1 roku Nad 1az5 Nad 5 let Bez
' hodnota  penézni toky let splatnosti

Celkem rozdil 3 554 3 554 3ss4l ol 0l 0

Tabulka r)iie znazornuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych finan¢nich aktiv a nederivatovych financ¢nich
zavazkd Ucetni jednotky, vychazejici z udajd uvedenych ve dvou tabulkach vyse, k minulému obdobi 31. 12. 2024 (v tis.
Ke):

s, K& Ugetni Smluvni Do 1 roku Nad 1az5 Nad 5 let Bez
' hodnota penézni toky let splatnosti

Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokd evidovanych finanénich aktiv a zavazkd
a uvazuji nejblizsi datum splatnosti, ke kterému muze byt po Fondu pozadovano splaceni zavazk(. V prehledu jsou
zahrnuty jak splatky jistiny uveér(, tak budouci dosud nezachycené Urokové platby, které vyplyvaji z uzavienych tvérovych
vztahu.

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vaci nespriznénym subjektdm a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Ggely se Ucetni jednotka snazi udrzovat dostate¢ny objem penéz a penéznich

ekvivalentd, ridit splatnost zévazkU se splatnosti pohledavek. I\/Iinimélnf objem likvidnich prostredkd, které Ugetni jednotka
musi udrzovat na svych bankovnich uctech je zakotven ve statutu Ucetni jednotky.

11.4.  Uvérové riziko (stupef vystaveni USetni jednotky riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Ucetni jednotky v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zévazkdm, tj. splatit své dluhy,
vyplatit naleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina plnéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Ugetni jednotky plyne zejména:
e 7z Uv&rd a zapujéek poskytnutych Ugetni jednotkou;
e zpohledavek postoupenych na U¢etni jednotku;
e 7 obchodnich pohledavek;
e penéznich prostfedkd ulozenych u bank.
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Uvérové riziko z uvérl a zapdjcek poskytnutych Ugetni jednotkou a z pohleddvek postoupenych na Ugetni jednotku je
snhizovano provérovanim dluznik v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik
investi¢ni spolecnosti jako obhospodafovatele Ugetni jednotky a prebirdnim externiho ratingu dluznikdl stanovenych
spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s.

Informace, které investi¢ni spolecnost jako obhospodarovatel Ugetni jednotky vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou byt
nepfesné a neuplné. | kdyz investiéni spoleénost vyhodnocuje Uvérové expozice Ugetni jednotky, které povazuje z pohledu
uvérového rizika za dilezité, mze se stat, ze riziko Upadku dluznika maze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti,
které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investi¢ni spole¢nosti mize také selhat pfi ziskavani informaci
nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

VysSe jistiny Uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi by neméla prekrocit 90% hodnoty aktiv Ugetni jednotky.

Ugetni jednotka nevyuziva pfi fizeni Uvérového rizika metodu oCekavané uverove ztraty ECL. Uvérové riziko je hodnoceno
a sledovano, precenéni se ve vykazech promita do realné hodnoty. Ucetni hodnota financnich aktiv ocenénych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice Ucetni jednotky vici Uvérovému riziku.
Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Aktualni ucetni obdobi

Pohledavky
za bankami

Standardni (neni po splatnosti) 3554 3554

_ﬂ_ﬂ 3 554 n 3 554

tis. K& Uvéry Pohledavky Ostatnf Celkem

Minulé ucetni obdobi

tis. K& Uvéry Pohledavky Pohledavky Ostatnf Celkem
za bankami
Standardni (neni po splatnosti) 13817 41194 55011

Stav obchodnich pohledavek Ucetni jednotky je priibézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
Uvérové riziko u poskytnutych uvér( zohlediuje existenci zajisténi a jejich hodnoty.
Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny zejména u spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s. a VUB, a.s., které jsou regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB. Riziko Gvérové ztraty
v souvislosti s penéznim vklady je tak zanedbatelné.

12.  Rizeni ostatnich rizik
12.1.  Riziko koncentrace (stupefi vystaveni Ugetni jednotky riziku: stfedn)

Koncentrace pozic mize Ucetni jednotku vystavit ztrdtam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé.
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12.2.  Riziko zvolené skladby majetku Uetni jednotky (stuperi vystaveni Ugetni
jednotky riziku: stiedni)

Riziko zvolené skladby majetku Ucetni jednotky spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpeéné obhospodarovani
a diverzifikaci majetku Ucetni jednotky mtze Obhospodafovatelem zvolena skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty
nebo mensimu rlstu hodnoty majetku Ucetni jednotky ve srovnani sjinymi investiénimi zafizenimi s obdobnymi
investicnimi cili. Soucasné, zejména potom v pocatku existence Ucetni jednotky, mohou jednotliva aktiva Ucetni jednotky
pfedstavovat znacny podil na celkovém majetku Ucetni jednotky, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit
vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Ucetni jednotky.

12.3.  Riziko refinancovani Gvér( (stuper vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Rizika spojend s refinancovanim Gvérd prijatych na ucet Ugetni jednotky nebo Nemovitostnich spole¢nosti &i jinych
spolecnosti, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Ucetni jednotky, spocivajici v tom, ze Ugetni jednotka nebo pfislusna
spole¢nost mUze celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé uvéry, ¢i
jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stavajici, pripadné refinancovat prodejem aktiv.

12.4.  Riziko nadmérného vyuZivani pakového efektu Podfondem (stupen
vystaveni U&etni jednotky riziku: nizky)
Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cill
Ugetni jednotky a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Uetni jednotky na hodnotu Investi¢nich

akcii a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni
hodnoty pakové efektu, ktery Ucetni jednotka mize vyuzivat ve statutu Ucetni jednotky.

12.5.  Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen vystaveni
UGetni jednotky riziku: nizky)
Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Ugetni jednotky znalcem, kdy v disledku chybného

ocenéni majetkové hodnoty v majetku Ugetni jednotky muze dojit k poklesu hodnoty majetku Ugetni jednotky po prodeji
takové majetkové hodnoty.

12.6.  Riziko jinych prévnich vad (stupefi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Ugetni jednotky se mGze snizit v ddsledku prévnich vad
aktiv nabytych do majetku Ucetni jednotky, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prdva tfeti osoby, vécného
bfemene, ndjemniho vztahu, resp. Pfedkupniho prava.

12.7.  Operaéniriziko (stupeni vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich proces( nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani
majetek USetni jednotky nebo Investi¢ni akcie.
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Ugetni jednotka ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a
telekomunikaéni infrastrukture. Uéetni jednotka je zavisla na financnich, U¢etnich a jinych systémech zpracovani dat, které
jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mizZe byt negativné ovlivnéna radou problémd, jako je nefunkénost
hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dllezitych IT systémd, Utoky poditacovych hackerd, pocitacovych vir(,
teroristické Utoky, a jiné. Ugetni jednotka tak mudze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluh(i vaéi klientdim,
regulaénim zdsahim a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které muize vzniknout v disledku
chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko mize vzniknout u transakci, které nebyly fadné
zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a oGekava se jejich dalsi rlst.

Ugetni jednotka mize utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investiéni spole¢nosti jako obhospodafovatele
Ugetni jednotky &i ¢lena organt Ucetni jednotky. Podnikani Ugetni jednotky je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych
zasad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvod(i zaméstnanc( Investiéni spole¢nosti &i ¢lent organt Ugetni
jednotky. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finan¢nim skodam. Ne
vzdy je mozné pochybenim predchézet a opatfeni, kterd Ucetni jednotka a Investiéni spole¢nost pfijima za Ucelem
prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy efektivni.

12.8.  Riziko potencidlniho stfetu z&jm( (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku:
nizky)
Potencialni stiet zajmG mezi drZiteli investicnich akcit Ugetni jednotky a zakladateli Ucetni jednotky. V budoucnosti nelze
vyloucit zmény strategie UcCetni jednotky tak, ze néktery ze zakladatel(l zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takoveho spise nez ve
prospéch Ucetni jednotky. Takové zmény mohou mit negativni vliv na financni a ekonomickou situaci Ucetni jednotky,

jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investicnich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stretu
zajmU ¢imz se potencialni riziko minimalizuje.

12.9.  Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupef vystaveni Uetni
jednotky riziku: nizky)
Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych hodnot ve

vlastnictvi Ucetni jednotky, jejichZ podily tvofi sou¢ést majetku Ucetni jednotky, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek,
poplatkd ¢i omezeni ze strany pfislusnych organt verejné spravy.

12.10. Riziko vypofadani (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)
Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Ugetni jednotky, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Ugetni

jednotky, mlze byt zmarena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

12.11. Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy nebo jiného opatrovani
(stuperi vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky)

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, ze je majetek Uetni jednotky v Uschové a existuje tedy riziko ztraty
majetku Ucetni jednotky svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani, ktera muze byt zapficinéna insolventnosti,
nedbalosti nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma majetek Ucetni jednotky v Uschové nebo jiném opatrovani.
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12.12. Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitare (stupefi vystaveni Usetni
jednotky riziku: nizky)
Rozsah kontroly Ucetni jednotky ze strany depozitéie je smluvné omezen depozitafkou smlouvou. Z kontrolni ginnosti

jsou vylouceny tkony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana pfimo investi¢ni spolec¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanism.

12.13. Riziko zrugeni Ugetni jednotky (stupefi vystaveni Uetni jednotky riziku:
stfedni)

Ucetni jednotka mGze byt ze zékonem stanovenych diivodd zruena, a to zejm. z diivodu, ze:

a) prdmérna vyse fondového kapitalu tohoto Ucetni jednotky za poslednich 6 mésictl nedosahuje &astky
odpovidajici alespon 1 250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitélu tohoto Ucetni jednotky do 12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢éstky odpovidajici
alespon 1250 000 EUR.

CNB miize rozhodnout o vymazu Ugetni jednotky ze seznamu investi¢nich fond(, napf. v piipadé, kdy Ugetni jednotka
nema déle nez tfi mésice depozitare.

Déle mize byt Ucetni jednotka zruena napiiklad z diivodu z&dosti o vymaz Ugetni jednotky ze seznamu investi¢nich
fond s pravni osobnosti, zrugeni Ucetni jednotky s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Ucetni
jednotka mlize byt zruSena i z jinych nez zakonem stanovenych diivod(. Ugetni jednotka mUze byt zrusena napfiklad i z
ddvodd ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v pfipadé hospodaiskych problémd Ucetni jednotky).

12.14. Riziko odejmuti povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli (stupen vystaveni
Ucetni jednotky riziku: nizky)
Riziko, ze CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize

byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd insolveneniho
fizeni;

12.15. Riziko soudnich sport a sprévnich sankci (stuperi vystaveni Ugetni
jednotky riziku: nizky)

Ugetni jednotka neni Ucastnikem soudnich sporti.

12.16. Rizika spojené s finan&nimi derivaty (stuperi vystaveni Ugetni jednotky
riziku: nizky)

Rizika spojend s jednotlivymi typy derivat(, kterd maji byt nabyvéany na ucet Ucetni jednotky, kterymi jsou v zasadé rizika
trzni, a to zvlasté ménova &i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finan¢nich derivatd, které nejsou
obchodovény na evropskych regulovanych trzich, mdze byt Ugetni jednotka navic vystavena Gvérovému riziku protistrany
a vyporadacimu riziku. Ackoli po¢atecni investice do finanéniho derivatu mdze byt mald (anebo zadnd), mlze i nepatrnd
zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a
znacny nepomeér mezi vysi pInéni jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného finan¢niho derivatu.
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12.17. Riziko spojené s repo obchody (stupef vystaveni Usetni jednotky riziku:

nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici predevSim v riziku protistrany, 1j. riziku, ze vyporadani neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ih(té, nebo riziku, Ze
emitent nebo protistrana nedodrzi svlj zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

12.18. Riziko odlidného darového rezimu (stupefi vystaveni Uetni jednotky

riziku: nizky)

Riziko odlisného danového rezim spodivajici v tom, Ze ¢isté vynosy investic jednotlivych Investorl se mohou lisit v
zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych predpist a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Ucetni jednotky.

12.19. Ostatni identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

Riziko nestalé aktuaini hodnoty Investicnich akcii v ddsledku zmén skladby ¢i hodnoty majetku Ucetni jednotky;

Riziko odchylky aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii od likvidacni hodnoty oteviené pozice Investora na Ucetni
jednotce v dusledku aplikace dodateénych srazek a poplatk( pfi odkupu Investi¢nich akci;

Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za urcitych podminek
opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz mtze zpUsobit zménu aktualni hodnoty Investi¢nich akcii,
za kterou budou Zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkupd;

Riziko vztahujici se k odpovédnost v0ci tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé Skody zplsobené
pfipadnym poruseni zdkonné nebo smluvni povinnosti ze strany Ugetni jednotky. Toto riziko se mdze projevit
negativné na hodnoté majetku Ugetni jednotky tim, ze ndhrada $kody bude plnéna z majetku Ugetni jednotky,
nebo tim, Ze povinna osoba povinnost k ndhradé skody, kterd ma byt pinéna ve prospéch Ucetni jednotky, nespin;

Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Ucetni jednotce z dlvodi nesplnéni podminek
spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statuty;

Riziko spojené s tim, Ze statutarni orgdn muize kdykoliv se souhlasem kontrolniho orgénu rozhodnout o zruseni
UcCetni jednotky a Investor nebude drzet investici ve UcCetni jednotce po celou dobu svého zamysleného
investicniho horizonty;

Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, Investor nebude drzet investici v U&etni jednotce po celou dobu svého zamysleného investi¢niho
horizontu. Statut timto vyslovné upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Ucetni jednotky
anebo Obhospodafovatele ohledné moznosti setrvani akcionafe v Ugetni jednotce;

Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mize byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi Ceskeé republiky nebo statu, jehoz je dafiovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatfiované vici Investorovi mohou ve
svém dUsledku snizit ¢isty vynos jeho investice;
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e Riziko poruSovani smluvnich povinnosti spoCivajici v tom, ze v pfipadg, ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mdze byt vici nému postupovano tak, Ze v ddsledku toho dojede ke sniZeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil pfislusné
Udaje ohledné své danové rezidence, mlze byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovéna zvlastni
danova sazba.

e Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé€, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledfiovana v souladu se zvefejnénou
politikou zacélenovani rizik do proces( investi¢niho rozhodovani.

13. Realnd hodnota financnich ndstrojd

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani
k datu vykazani. Redlnad hodnota financnich aktiv a zdvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocefovacich metod. Ugetni jednotka pouziva riizné metody a vychazi z
trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucCetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni
srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté
stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané
Ucastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupd a vstupU specifickych pro danou entitu.

VSechna nize uvedena zverejnéni se tykaji finan¢nich aktiv a financ¢nich zdvazk{ ocefiovanych realnou hodnotou na
pokracujici bazi.

13.1.  ZpUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu, resp. Ucetni jednotky se v souladu s ust. § 196 ZISIF oceriuji redlnou hodnotou podle
mezinarodnich Ucetnich standard( (ddle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro
definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.
U vybranych finanénich nastroji mize byt redlna hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou, nebot pfipadny rozdil mezi nabéhlou
hodnotou a realnou hodnotou by byl nevyznamny. Jedna se zejména o:

e zUstatky na penéznich Uctech;

e penéezni ekvivalenty;

e pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Ucetni jednotky se ocenuiji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie.
Redlnou hodnotu majetku a dluhd Uéetni jednotky (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

e investicni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

e nezavisly znalec.
Redlnd majetkovych G¢asti v majetku Uetni jednotky, véetné redlné hodnoty cennych papir(i vydavanych investi¢nim
Fondem nebo zahranicnim Fondem, ktery je uzavienym investicnim Fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého

ucetniho obdobi, pricemz takto urc¢ena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho
obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.
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Finan¢ni nastroje

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni neupravené ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicéné z déivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se
v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostatecné ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Gdajd. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpoklad( provede odhad individudinich ocefiovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a zdvazky oceflovana realnou hodnotou v ramci Urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovné 3 patfi napriklad:

Majetkové Ucasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohleddvky a zdvazky ocenované redlnou hodnotou proti ziskdm nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich
trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi financniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostate¢né zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pdvodni vysi, ackoli dle U¢etnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba i
do vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skute¢nosti.

Uvérové riziko u financnich zévazk( se stanovuje stejné jako u Uvérovych pohledavek. Ocekavané penézni toky ze zavazku
se diskontuje na zakladé sazby, ktera se skléda z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Metoda
reflektuje aktualni situace véritele, které by mohly mit vliv zejména na predcasné splaceni Uvéru nebo na vyvoj trhu. Tim

je umoznéno stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek poridit v soucasnosti, a to odpovida definici realné
hodnoty.

13.2.  Hierarchie redlnych hodnot finan&nich nastroju

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

e Uroveri 1 - Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
Ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni;

e Uroveri 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do drovné 1, které jsou
pfimo ¢i nepfimo pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek;

e Urover 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech.
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Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni realnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstup(, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3.
Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot finanénich nastrojd Ugetni jednotky (podle tfidy) ocenéné
realnou hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025
tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 3554 3554

Ostatni aktiva

Celkem k 31. prosinci nn 3 576 3 576

Rok 2024

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 13817 13817
Ostatni aktiva 41194 41194

Celkem k 31. prosinci nn 55011 55011

Zdvazky
Ostatni pasiva 12 983 12 983

Celkem k 31. prosinci n_ﬂ 12983 12983

Pro vSechny presuny finan¢nich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou plati
pFedpoklad ze nastaly na zaéétku vykazovaného obdobf JestliZe dochézf k m’zké likvidité finanéniho aktiva na

V pribéhu sledovaného nebo srovnavaciho obdobi nedoslo k Zadnym pfesundm.

13.3.  Techniky ocenovani a vstupni veli¢iny

Popis ocefovaci techniky a vstupnich veliin urovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce &i
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokoveé sazby.

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Ucetni hodnotou.
Na zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli€¢iny patfi informace a financ¢nim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace
z finan¢nich trhl, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.
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Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak déna jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zdvazk(. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zdsad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, ze pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by
mélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu sniZzenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substanéni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvida¢ni hodnoty. V daném pripadé nepfedpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocefovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkd. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazk( na bazi Gcetnich principl a zdsad. V rdémci precenéni
dil¢ich slozek majetku a zavazk( Ize samozrejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani ur¢uje hodnotu finan¢niho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou vefejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikdtord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zaklade kritérif porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dudlezita pfi vybéru pfislusnych koeficientd, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Pfislusné udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finan¢ni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V rémci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vcetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu poZzadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocernovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasleduijict:

tis. K& Realnd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pohledavky za bankami 3554 DCF Model Pribor IRS CZ
Ostatni aktiva 22 DCF Model Pribor IRS CZ

13.4.  Popis ocenovacich postupl pouzitych ucetni jednotkou v arovni 3

13.4.1. Ocenéni obchodnich podild a akeif
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani finanéniho aktiva jako Going Concern. Finanéni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da mérit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplsobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu vSech polozek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde nenfi pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projektl ve vystavbé.

ndkladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finanéniho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim ocenéni &i pro ocenéni
START — UP.

likvida¢ni hodnotou

Model ocefiuje finan¢ni aktivum, které ma vétsinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finanéniho aktiva.
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13.4.2. Ocenéni cennych papird
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financni aktiva na zékladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tok(. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktuaini vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.4.3. Ocenéni poskytnutych Gvérd
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financni aktiva na zékladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tok(. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na urovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktuaini vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.

13.4.4. Ocenéni prijatych uvérd
vynosovym zplsobem
Model ocenuije financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tok(. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich velicin. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x roéné, trzni riziko pribézné.

13.4.5. Sladéni pohybt na urovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybU na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12. 2025 nasledujici:

Redlna Zisk /ztrata  Zisk /ztrata Nékupy/ Prodeje Emise Vyporadani Prevody Redlna
hodnota z pfecenéni  z pfecenéni Vznik zado hodnota
tis. K& k1.1. do do drovné 3 k31.12.

vysledku ostatniho
hospodare Uplného

ni vysledku
Aktiva
Fofilsaavikyizall 15817 - 676 0 42671 0 0 52258 0 3554
bankami
Ostatnf aktiva 471194 41194
Cavemair | 5011|675 0| 4265 00| 99452 | 0| 3576]
Zavazky
Ostatni pasiva 12 983 38870 51853

Celkem
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Sladéni pohybt na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroj je k 31.12.2024 nasleduijicf:

Redlna
hodnota
k1.1.
tis. K&
Aktiva
Pohledavky za
bankami 72324
Ostatni aktiva 116 496

Zisk Zisk
/ztréta /ztréta
z pfecenén  z pfecenén
ido ido
vysledku ostatniho
hospodare Uplného
ni vysledku
-289 0

Nékupy/ Emise

Vznik

Prodeje

91 351 0 0

Vyporadani Prevody Redlna
zado hodnota
Urovné 3 k 31.12.
149 569 0 13817
75302 471194

-ﬂ-ﬂ-ﬂ-ﬂ

Zdvazky

Ostatni paswa 118121

37 450

142 588 12983

-I-I-I-I-ﬂ

14. Transakce se spfiznénymi osobami

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se spfiznénymi osobami.

14.1.

Ndazev ovladajici osoby:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Jméno:

Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Jméno:
Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Osoby ovladajici

JUDr. Tomas Lysina, PhD.
Hany Melickovej 3431/39,

05 Bratislava, Slovenska
republika

40 % neprimy podil,

40 % neprimy podil

JUDr. Tomas Lysina, PhD.
Hany Melickovej 3431/39,

05 Bratislava, Slovenska
republika

40 % neprimy podil,

40 % neprimy podil

Orquesta fund management s.r.o.

Slavicie Udolie 6, 81102 Bratislava — mestska ¢ast Staré Mésto

100% primy podil,
100% pfimy podil

Jméno:

841
Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Jméno:

841
Bytem:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Ing. Stanislav Funa

Surska 2254/32B, 900 01
Modra, Slovenska republika

40 % nepfimy podil
40 % nepfimy podil
Ing. Stanislav Funa

Surska 2254/32B, 900 01
Modra, Slovenska republika

40 % nepfimy podil

40 % nepfimy podil
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15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Po datu Ucetni zavérky doslo u Ugetni jednotky ke zméné obhospodarovatele. Do konce Ucetniho obdobi vykonévala funkci
obhospodarovatele spolecnost TILLER investicni spolecnost, a.s. Od 1. 1. 2026 tuto roli prevzala spolecnost FAMILY ACE
investicni spolecnost, a.s.

Sestaveno dne: 17. 04. 2026

2/
A A

Magr. Ing. Zdenek Hauzer

zmocnény zastupce Clena predstavenstva

FAMILY ACE investicni spolecnost, a.s.
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Pfiloha ¢. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism.

e) VoBUP)

Pofizovaci hodnota Reéllné hodnota k poslednimu
Identifikace majetku (tis. CZK) dni Ucetniho obdobi
! (tis. CZK)

Peilsekniey e bem emi e 3554 3554
druzstevnimi zédloznami



